Hauptversammlung der energenta AG am 08.12.2025

Bericht des Vorstands gemaf$ § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG iiber den
Ausschluss des Bezugsrechts in Tagesordnungspunkt 15

§ 71 Abs.1 Nr.8 AktG bietet Aktiengesellschaften die Moglichkeit, auf Grund einer Ermachtigung der
Hauptversammlung eigene Aktien bis zu einem Anteil in Hohe von insgesamt 10 % ihres Grundkapitals zu
erwerben.

Tagesordnungspunkt 15 enthdlt den Vorschlag, eine solche Erméchtigung, die auf einen Zeitraum von fiinf
Jahren beschrénkt ist, zu erteilen. Damit soll die Gesellschaft in die Lage versetzt werden, eigene Aktien
Uber die Borse bis zu einem Anteil in Hohe von insgesamt 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft
erwerben zu konnen. § 71 Abs. 1 Nr.8 AktG gestattet es, iber den typischen Fall des Erwerbs und der
Verduferung iiber die Bérse hinaus auch andere Formen des Erwerbs und der Veraufierung vorzunehmen.
Hiervon soll Gebrauch gemacht werden kénnen.

Neben dem Erwerb iiber die Borse soll die Gesellschaft auch die Moglichkeit erhalten, eigene Aktien durch
ein o6ffentliches, an die Aktionare der Gesellschaft zu richtendes Kaufangebot zu erwerben. Dabei darf der
gebotene Kaufpreis oder die Preisspanne den arithmetischen Mittelwert der Schlusskurse im XETRA-
Handelssystem (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an den letzten fiinf Borsenhandelstagen vor
der Verdffentlichung des Angebots um nicht mehr als 10 % iiber- oder unterschreiten.

Der Beschluss sieht vor, dass der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats iiber die Verwendung der
erworbenen Aktien beschlief3t. Die Erméachtigung soll den Vorstand in die Lage versetzen, im Interesse der
Gesellschaft und unter Wahrung der Belange der Aktionire flexibel auf die jeweiligen geschiftlichen
Erfordernisse reagieren zu kénnen. So kann der Vorstand die eigenen Aktien iiber die Bérse oder durch ein
Angebot an alle Aktionare wieder verdufdern.

Die auf Grund dieses oder eines friitheren Erméchtigungsbeschlusses erworbenen eigenen Aktien kénnen
von der Gesellschaft ohne erneuten Beschluss der Hauptversammlung eingezogen werden. Die Einziehung
fiihrt zu einer Herabsetzung des Grundkapitals. Entsprechend §237 Abs.3 Nr.3 AktG kann die
Hauptversammlung der Gesellschaft die Einziehung ihrer voll eingezahlten Stiickaktien beschliefRen, auch
ohne dass damit eine Herabsetzung des Grundkapitals der Gesellschaft erforderlich wird. Die
vorgeschlagene Ermachtigung sieht neben der Einziehung mit Kapitalherabsetzung diese Alternative
ausdriicklich vor. Durch eine Einziehung der eigenen Aktien ohne Kapitalherabsetzung erhoéht sich
automatisch der rechnerische Anteil der iibrigen Stiickaktien am Grundkapital der Gesellschaft.

Der Vorstand soll aber auch in die Lage versetzt werden, die erworbenen Aktien aufierhalb der Borse
einzelnen Dritten zum Kauf anbieten zu kénnen. Hierdurch soll zum Beispiel die Méglichkeit geschaffen
werden, eigene Aktien als Gegenleistung beim Erwerb von Unternehmen, Beteiligungen oder sonstigen
Vermogensgegenstanden verwenden zu kénnen, ohne hierzu Aktien aus dem genehmigten Kapital schaffen
zu missen, was zu einer Verwdsserung der Beteiligung der Aktionare fiihren wiirde. Der internationale
Wettbewerb und die Globalisierung der Wirtschaft verlangen zunehmend diese Form der Gegenleistung.
Die hier vorgeschlagene Ermachtigung soll der Gesellschaft daher die notwendige Flexibilitdt geben, um
derartige sich bietende Gelegenheiten schnell und flexibel ohne Belastung der Liquiditit der Gesellschaft
ausnutzen zu konnen. Bei der Festlegung der Bewertungsrelationen wird der Vorstand sicherstellen, dass
die Interessen der Aktiondre angemessen gewahrt werden. In der Regel wird er sich bei der Bemessung
des Wertes der als Gegenleistung hingegebenen Aktien an deren Boérsenkurs orientieren. Eine
schematische Ankniipfung an einen Borsenkurs ist indes nicht vorgesehen, insbesondere um einmal
erzielte Verhandlungsergebnisse nicht durch Schwankungen des Bérsenkurses zu gefihrden.

Durch die Verwendung eigener Aktien zur Bedienung von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. -pflichten
aus von der Gesellschaft oder ihren Konzernunternehmen begebenen Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen wird die Verwasserung der Anteile der Aktiondre ausgeschlossen, wie sie
bei Bedienung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. der Erfiillung entsprechender Pflichten aus



bedingtem Kapital eintreten wiirde. Der vorgeschlagene Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionire soll
die Gesellschaft daher in die Lage versetzen, flexibel zu entscheiden, ob sie bei Ausiibung dieser Rechte
bzw. Pflichten neue Aktien aus bedingtem Kapital, eigene Aktien, die sie erworben hat, oder einen
Barausgleich gewdhren will. Ob und in welchem Umfang von der Ermdchtigung zur Verwendung von
eigenen Aktien Gebrauch gemacht oder aber neue Aktien aus bedingtem Kapital bzw. ein Barausgleich
gewdhrt wird, wird die Gesellschaft jeweils unter Beriicksichtigung der vorliegenden Markt- und
Liquiditdtslage im Interesse der Aktiondre und der Gesellschaft entscheiden. Dabei wird sie auch die
anderweitigen Moglichkeiten zur Verwendung von etwa erworbenen eigenen Aktien in die Entscheidung
einbeziehen.

Weiterhin soll das Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossen werden kénnen, um die erworbenen eigenen
Aktien Mitarbeiter und Fiihrungskrifte der Gesellschaft und verbundener Unternehmen im Rahmen
aktienbasierter Vergiitungsprogramme, ohne hierzu Aktien im Rahmen einer Kapitalerh6hung aus
bedingtem oder genehmigtem Kapital schaffen zu miissen, was zu einer Verwidsserung der Aktionire
fiihren wiirde. Die Gewdhrung von Aktien der Gesellschaft an Mitarbeiter und Fiihrungskrafte dient der
Integration, erhéht die Motivation und die Bereitschaft zur Ubernahme von Mitverantwortung sowie die
Identifikation mit dem Unternehmen und liegt damit im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionéare. Die
eigenen Aktien konnen hierbei auch zu Vorzugskonditionen angeboten bzw. {ibertragen werden. Das
Angebot bzw. die Ubertragung kénnen auch an weitere Voraussetzungen, zum Beispiel eine
Mindesthaltedauer, gekniipft werden. Durch die Méglichkeit eines Angebots bzw. der Ubertragung von
Aktien an Mitarbeiter und Fithrungskrifte der Gesellschaft und verbundener Unternehmen ist es so
moglich, variable Vergiitungsbestandteile mit langfristiger Anreizwirkung zu schaffen, bei denen nicht nur
positive, sondern auch negative Entwicklungen Beriicksichtigung finden. Durch die Gewahrung von Aktien
mit einer mehrjahrigen VerdaufRerungssperre kann dabei beispielsweise neben dem Bonus- ein echter
Malus-Effekt im Fall von negativen Entwicklungen erzielt werden. Es handelt sich also um ein Instrument,
das im Interesse der Gesellschaft und der Aktiondre eine groflere Mitverantwortung herbeifiihren kann.
Die Moglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts in diesen Fallen ist daher sachlich gerechtfertigt und
auch gegeniiber den Aktiondren verhiltnisméaflig. Mégliche Gestaltungen sind neben konventionellen
Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen aber insbesondere auch sogenannte Share Matching-Pldne, bei denen
die Teilnehmer im ersten Schritt Aktien gegen Geldleistung am Markt oder von der Gesellschaft erwerben
und in einem zweiten Schritt nach mehreren Jahren fiir eine bestimmte, im ersten Schritt erworbene
Aktienzahl eine bestimmte Anzahl an sogenannten Matching-Aktien ohne weitere Zuzahlung erhalten.

Fiir den Fall, dass die Gesellschaft erworbene eigene Aktien in sonstigen Fallen an Dritte verdufert, diirfen
die Aktien entsprechend der Regelung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG nur zu einem Preis verdufiert werden,
der den Borsenkurs der Aktie nicht wesentlich unterschreitet. Hierdurch wird dem Interesse der Aktionire
an einer wertmafdigen Nicht-Verwdsserung ihrer Beteiligung Rechnung getragen. Die Ermachtigung
ermoglicht es der Gesellschaft, auf Angebote bzw. dem Geschiftszweck der Gesellschaft dienende
Beteiligungsnachfragen von Investoren kurzfristig reagieren zu kénnen. Im Interesse der Erweiterung der
Aktiondrsbasis der Gesellschaft soll damit insbesondere die Mdéglichkeit geschaffen werden,
institutionellen Investoren im In- und Ausland Aktien der Gesellschaft anzubieten und/oder neue
Investorenkreise zu erschliefRen. Die Vermdgens- und Stimmrechtsinteressen der Aktiondre werden dabei
angemessen gewahrt. Beim Gebrauchmachen dieser Ermachtigung ist der Ausschluss des Bezugsrechts
aufgrund anderer Erméchtigungen nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu beriicksichtigen. So verringert sich das
Ermdachtigungsvolumen um den anteiligen Betrag am Grundkapital, der auf Aktien entféllt oder auf den
sich Options- und/oder Wandlungsrechte bzw. -pflichten aus Schuldverschreibungen beziehen, die in
unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs.3 Satz4 AktG unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre ausgegeben oder veraufiert worden sind. Durch die Anrechnungen wird
sichergestellt, dass erworbene eigene Aktien nicht unter Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG verdufdert werden, wenn dies dazu fithren wiirde, dass in einem héheren Mafe als in §
186 Abs. 3 Satz 4 AktG vorgesehen, das Bezugsrecht der Aktiondre in unmittelbarer oder mittelbarer
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen wird. Den Vermdgensinteressen der Aktionire
und dem Gedanken des Verwdasserungsschutzes wird zudem dadurch Rechnung getragen, dass die
Verdufderung in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG nur zu einem Preis erfolgen darf,
der den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet. Die endgiiltige Festlegung des VerdufRerungspreises



fiir die eigenen Aktien geschieht zeitnah vor der Verdufserung. Der Vorstand wird sich dabei - unter
Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten - bemiihen, einen eventuellen Abschlag auf den
Borsenkurs so niedrig wie moglich zu halten.

Der Vorstand wird die nachfolgende Hauptversammlung iiber die Ausnutzung der Ermdchtigung
informieren.

Miinster, im Oktober 2025
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